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Les politiques sectorielles définissent les critéres d’exclusion applicables aux secteurs ou les impacts environnementaux
et sociaux sont les plus élevés. Elles s’inscrivent dans la politique commune au Crédit Mutuel Alliance Fédérale, a laquelle
Dubly Transatlantique Gestion (DTG) souscrit pleinement. Elles sont coordonnées au sein du comité RSE du Groupe.

[ VUE D’ENSEMBLE ]

Politique Type d'exclusion

Armes controversées Exclusion Mines antipersonnel, armes & sous-munitions,

armes de destruction massive

Respect des embargos, controle des
exportations, transparence clie nts/zones

Défense & Sécurite Analyse renforcée,
exclusion possible sur
controverse

Charbon Exclusion GCEL + critéres Production énergétique et extraction charbon
quantitatifs, sortie totale thermigue
2030

Schiste, sables bitumineux, pétrole lourd,
offshore profond, Arctigue, méthane de houille

Hydrocarbures non- Gel des positions si
conventionnels exposition > 25 %

Tabac Exclusion si production et si | Producteurs et distributeurs de tabac
= 15% de distribution

Déforestation Exclusion Toute entreprise ayant une controverse

importante

[ EXCLUSIONS INCONDITIONNELLES — ARMES CONTROVERSEES ]

Ces exclusions n‘ont pas de possibilité de dérogation, quelle que soit la qualité financiére de I'émetteur.

Conformément aux conventions internationales signées par la France, DTG exclut toute société impliquée dans le
développement, la production, le stockage, le transport ou la distribution d’armes controversées.
Arme exclue Référence Périmétre

Mines antipersonnel Traite d'Ottawa Fournisseurs et fournisseurs de composants clés
(1595) spécifiquement développés pour ces systémes

Armes a sous-munitions  Convention ¥ compris fournisseurs de composants jouant un rdle
d'Oslo (2008) direct dans la letalité du systéme

Armes de destruction TNP Armes chimigues, biologiques et nucléaires pour les
massive Etats non autorisés par le Traité de Non-Prolifération

[ POLITIQUE DEFENSE & SECURITE ]

Les sociétés du secteur font I'objet d'une analyse renforcée. Tout manquement grave déclenche la procédure de
controverses et peut conduire a une exclusion par le Comité des exclusions. Les émetteurs dont plus de 50 % du chiffre
d’affaires provient de systémes d’armes |étaux font I'objet d’une revue semestrielle.

Les critéres d’analyse sont les suivants :

» Respect des embargos décidés par 'ONU, I'UE et les gouvernements nationaux ;

* Existence d’'une politique de contréle des exportations conformément aux réglementations internationales (ITAR,
EAR) ;

» Transparence sur les clients et les zones de livraison des systémes d’armements ;

* Absence d’'implication dans des violations du droit international humanitaire ou des livraisons a des régimes
sanctionnés ;

» Adhésion aux Principes Ruggie (entreprises et droits de 'homme).

[ POLITIQUE CHARBON ]

DTG exclut toute société recensée dans la Global Coal Exit List (GCEL, Urgewald) développant de nouvelles capacités
charbon. Cette liste fait I'objet d'une vérification systématique lors de chaque Comité RSE du groupe. Pour les autres
sociétés impliquées, quatre critéres cumulatifs s’appliquent :

Charbon Seuil d’exclusion

Production annuelle de charbon thermigque < 10 millions de tonnes
Capacités installées de production énergie charbon < 5 gigawatts
Part du charbon dans le chiffre d’affaires <10%

Part du charbon dans le mix de production <10%

Horizon : sortie du charbon avant 2030.

En cas de non-respect d'un critére, un plan de sortie daté et crédible est requis pour maintenir le titre en portefeuille.
Les statuts possibles sont : Autorisé (plan crédible antérieur a 2030, surveillance semestrielle), Sous surveillance (gel
des achats, gestion extinctive), Exclu (sortie sous un mois).

[ POLITIQUE HYDROCARBURES NON-CONVENTIONNELS ]

DTG geéle les positions sur les émetteurs figurant dans la Global Oil & Gas Exit List (GOGEL, Urgewald) dont la part
de production d’hydrocarbures non-conventionnels dépasse 20% du chiffre d’affaires et exclut le développement de
nouveaux projets hydrocarbures. Sont concernés :

« Pétrole et gaz de schiste (fracturation hydraulique) ;

« Sables bitumineux (oil sands) - Pétrole lourd et extra-lourd ;

+ Offshore profond (au-dela de 300 métres) - Pétrole et gaz extraits en Arctique ;

+ Méthane de houille (coal bed methane).

Le gel signifie I'interdiction de tout ordre d’achat et la cession progressive des positions existantes dans les meilleures
conditions de marché. Cette politique permet de pouvoir porter le seuil de production d’hydrocarbures non-
conventionnels a 30% si les émetteurs présentent un plan de transition crédible défini par les critéres suivants :

» Avoir un seuil minimum de 20% des investissements totaux consacrés aux énergies bas carbone ;

» La part des énergies bas carbone doit étre au moins égale a la part des nouveaux projets hydrocarbures ; si ce
critére n'est pas respecté, I'émetteur s'engage a investir autant dans les énergies bas carbone que dans les nouveaux
projets hydrocarbures avec pour objectif d'atteindre 50% en 2030.




[ POLITIQUE TABAC ]

Les producteurs de tabac sont exclus du Pacte Mondial des Nations-Unies. Cette décision a été prise en 2017
suite a plusieurs rapports de I'OMS pointant du doigt les impacts en termes de mortalité et de santé publique de
la consommation de tabac dont le « Global Tobacco Epidemic report, 2017 ».Le Crédit Mutuel Alliance Fédérale a
rejoint le pacte mondial pour une finance sans tabac en adhérant au Tobacco-Free Finance Pledge. DTG décline cet
engagement au métier de la gestion d’actifs en excluant de ses portefeuilles les producteurs de tabac traditionnel

dont :

Part du chiffre d*affaires issu de la production de tabac traditionnel

Part du chiffre d'affaires issu de la distribution de tabac traditionnel >315%

[ POLITIQUE DEFORESTATION ]

Compte tenu du réle des foréts dans I'atténuation du changement climatique, I'Institut Mutualiste pour 'Environnement
et la Solidarité du Crédit Mutuel Alliance Fédérale établit une liste de vigilance recensant des entreprises ayant une
controverse significative en lien avec les problématiques de déforestation (définie comme « la diminution de la
superficie forestiére au profit d'autres formes d’utilisation des terres ou une réduction significative de la couverture
forestiére »). Cette liste s’appuie sur les services de deux fournisseurs de données extra-financiéres et est revue par
I'Institut ; elle est établie sur une base trimestrielle qui recense les entreprises présentant les controverses les plus
importantes et pour lesquelles les opérations sont interdites. DTG met en ceuvre les restrictions liées a cette liste
d'exclusion.

[ CONTROVERSES ]

En sus de ces politiques d'exclusion, DTG peut exclure de son univers d’investissement certains émetteurs, selon la
survenance de controverses. La procédure de gestion des controverses est décrite dans la Politique d'Investissement.
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